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Gráfico de la semana

La inflación en Estados Unidos se ubicó por debajo de las expectativas. El IPC  registró una variación mensual de 0,2%, 
mientras el mercado estimaba una variación del IPC de 0,3% m/m. En términos anuales el IPC se ubicó en 3,0% lo que 

representa una ligera caída frente al 3,1% de mayo. 

Fuente: Scotiabank Economics.
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Global
Comentario de Mercado

Datos macro
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Varios miembros de la Reserva Federal afirmaron que las tasas de interés podrían subir un poco más ● La Reserva Federal podría aumentar los
requisitos de capital común de nivel 1 de los bancos más grandes de EEUU en 200 pb ● En Reino Unido, los datos de mercado laboral mostraron
que los salarios siguen aumentando , presionando la inflación

A lo largo de la semana los datos de inflación en Estados Unidos guiaron el comportamiento de los
mercados. Los datos de inflación resultaron mejor de lo esperado, lo que generó un sentimiento
positivo en los mercados, mientras, los bonos del tesoro se valorizaron cerca de 20 pbs cerrando la
semana con la referencia a 10 años en 3.8%.

• En China la inflación fue inferior a lo esperado y las cifras de comercio internacional fueron más
débiles de lo previsto. La inflación al consumidor fue de 0% en junio, mientras que los precios al
productor se contrajeron más de lo esperado, marcando una variación -5,4% anual. Las
importaciones cayeron -6,8% y las exportaciones cayeron 12,4% anual, mientras el mercado
estimaba -10% a/a, lo anterior refleja la debilidad de la demanda en la economía.

• En Reino Unido el PIB se contrajo 0,1% m/m, superando la expectativa del mercado de una
contracción de 0,3% m/m. La producción industrial tuvo una variación de -0,6% m/m, aunque
las manufacturas solo cayeron 0,2% m/m. En cuanto a los servicios, el desempeño fue mejor al
esperado, manteniéndose estable .

• Los bancos centrales de Nueva Zelanda y Perú decidieron esta semana mantener sus tasas de
interés estables en 5,5% y 7,75% respectivamente, ambos en línea con lo esperado por el
mercado. Por otro lado, el Banco de Canadá aumentó en 25 puntos básicos su tasa de interés
hasta el 5%, esto en línea con lo esperado.

• En Brasil, la inflación anual bajó desde 3,94% a 3,16% en junio. El registro fue el menor desde
septiembre de 2020 e incluso se ubicó por debajo de la meta del banco central del 3,25%.

• El IPP en EEUU sorprendió a la baja y alimento el positivismo de los mercados. El IPP de
demanda final aumentó 0,1% m/m en junio, inferior a lo esperado de 0,2% m/m y dejando el
registro anual en 0,1%. El IPP excluyendo los bienes de energía y alimentos aumentó en línea con lo
esperado en 0,1%m/m.

Luego del dato de inflación en EEUU el índice del dólar
frente a las principales monedas de economías
desarrolladas bajó por debajo de 100 por primera vez
desde inicios de 2022. Lo anterior significa que la
tendencia de dólar débil es generalizada en el mundo.
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El entorno internacional influyó positivamente en el rendimiento del COP. Los datos de inflación en
Estados Unidos fortalecieron la moneda local, la tasa de cambio cerro la semana en COP 4056, lo
que representa una caída de 2,3% frente a la semana anterior. La curva de COLTES pesos bajó en
promedio 27pbs, el extremo corto de la curva fue el de mejor desempeño con una reducción de
39pbs.

Colombia
Comentario de mercado

Datos macro 
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• El Índice de Confianza del Consumidor (ICC) de Colombia en junio se ubicó en -14,1%, lo que
representa un aumento de 8,7pps respecto a mayo (-28,8%). El Índice de Expectativas del
Consumidor pasó de -14.5% a -6.5% en junio, de igual manera, el Índice de Condiciones
Económicas mostró un aumento de 9.8 p.p y se ubicó en -24,4%. Adicionalmente, la disposición a
comprar vivienda, vehículo y bienes durables también aumentó.

• El ministro de Hacienda, Ricardo Bonilla, señaló que el galón de Acpm, aumentaría su precio de
manera gradual hasta los $15.000 para 2024. Según el ministro, estos ajustes iniciaran una vez
terminen las campañas electorales, siguiendo la dinámica que se implementó con el precio de la
gasolina.

• En junio de 2023 se vendieron alrededor de $4,1 billones de Títulos de Deuda Pública (TES). Los
Fondos de Capital Extranjero fueron quienes más vendieron con una salida de $1,9 billones,
seguido por las carteras colectivas ($1.1bn) y las Instituciones Oficiales Especiales ($1,1bn). Por su
parte, los Fondos de Pensiones fueron los mayores compradores con un monto de $1.7 billones,
seguido por el Ministerio de Hacienda y Crédito Público, que adquirió $1.5 billones de TES.

• Deuda externa de Colombia se estabilizó en abril pero continúa cerca de máximos. Según en
Banrep, en abril la deuda externa fue 55,3 % del PIB (US$187.318 millones). Respecto a marzo del
2023, cuando fue del 55,3% del PIB, se observó una estabilidad en el nivel de endeudamiento. La
deuda privada en el mes de abril del 2023 se ubicó en el 23,9% del PIB, con un monto de
US$80.931 millones, mientras que la deuda pública de Colombia llegó a 31,4 % del PIB con un
monto de US$106.387 millones.

El ministro del Interior, Luis Fernando Velasco, confirmó la radicación del proyecto de reforma laboral de la ley 100 para
el próximo 20 de julio ● El ministro Ricardo Bonilla, estima que al final del año el galón de gasolina podría terminar el
año 2023 en niveles de $15.500 un precio menor al antes previsto de $16.000 ● El DANE informó que para el trimestre
de marzo a mayo de 2023 la informalidad llegó a 56,7%.

El IPC registro una variación mensual de 0,30% en junio,
llevando el indicador al 12,13% anual desde el 12,36% de
mayo. El resultado estuvo nuevamente por debajo de las
expectativas de la encuesta BanRep (mediana de 0.39%
m/ml). El rubro de transporte fue el que más contribuyo
a la variación, seguido por restaurantes y hoteles,
mientras, el precio de los alimentos presentó una
contracción significativa (-0,53m/m)
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Próximos eventos de la semana 

Lunes 17 Martes  18 Miércoles 19 Jueves 20 Viernes 21

Italia
3 am. Índice de 

precios al consumidor 
(IPC)

Eurozona
3:15 am. Habla la 

presidenta del Banco 
Central Europeo

Estados Unidos
7:30 am. Índice 

manufacturero Empire
State

Canadá
7:30 am. Compras de 
valores extranjeros / 
Ventas al por mayor

Estados Unidos
7:30 am. Ventas minoristas / 

8:15 am. Producción 
industrial

Canadá
7:30 am. Índice de precios al 
consumidor (IPC) / Índice de 
precios de materias primas

Colombia
11 am. Indicador de 

seguimiento económico (ISE)

Inglaterra
11 am. Ramsden, Miembro 

del Comité de Política 
Monetaria del Banco habla

Nueva Zelanda
5:45 pm. Índice de precios al 

consumidor (IPC)

Reino Unido
1 am. Índice de precios al 

consumidor (IPC) / 1 am. Índice de 
precios al productor (IPP)

Eurozona
4 am. Índice de precios al 

consumidor (IPC)

Estados Unidos
7:30 am. Permisos de construcción 
/ 9:30 am. Inventarios de petróleo 
crudo / 12 m. Subasta de bonos a 

20 años

China
8:15 pm. Tasa preferencial de 

préstamo del Banco Popular de 
China

Colombia
10 am. Importaciones

Festivo Colombia

Alemania
1 am. Índice de 

precios al productor 
(IPP)

México
7 am. Ventas 

minoristas

Estados Unidos
7:30 am. Solicitudes 

iniciales de 
desempleo / Índice 

manufacturero de la 
Fed fe Filadelfia / 9 

am. Ventas de casas 
existentes

Reino Unido
1 am. Ventas 

minoristas

Canadá
7:30 am. Ventas 

minoristas / Ventas de 
fabricación / Índice de 
precios de la vivienda 

nueva

Estados Unidos
12 m. Recuento de 

plataformas 
petrolíferas

Julio 



Pronósticos Colombia: 

Variable 2019 2020 2021 2022 2023

Crecimiento del PIB (Var anual%) 3.2 -7.3 11 7.3 1.8

Inflación al Consumidor(%) 3.8 1.6 5.62 13.12 8.88

Tasa Banco de la República (%) 4.25 1.75 3.0 12.0 12

Tasa de Cambio – USDCOP(Fin de 
periodo)

3277 3430 4080 4850 4250

Tasa de Desempleo 10.9 16.7 13.8 11.2 10.5
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